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Compte de résultats
en milliers de USD 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Revenus des activités maritimes…………………………… 343.413 572.349 279.774
Plus-values réalisées sur la vente de navires………………………….- 3.885 - 
Autres produits d'exploitation……………………………………5.698 11.277 3.528

Charges des activités maritimes……………………………….-110.815 -190.309 -92.275
Moins-values réalisées sur la vente de navires……………………….- - - 
Amortissements et réductions de valeur……………………………..-69.483 -116.868 -46.795
Pertes (-) / reprises (+) de valeur………………..…………………. - - - 
Rémunérations ………………………………………..………………….-4.699 -6.300 -1.627
Autres charges d'exploitation…………………………………………………….-10.404 -21.562 -13.057
Coûts de restructuration nets………………………………………. - - - 

Résultat net sur des dérivés de fret ou équivalents…………..1.465 3.043 3.340

Résultat opérationnel …………………………………….. 155.175 255.515 132.888

Coûts financiers nets…………..……………………………………………….-30.697 -48.245 -17.625
Revenus des entreprises associées……………………………………….- - - 
Produits d'autres investissements financiers………………………..………………….1.789 382 225
Gains (+) / pertes (-) de change……………………………. -942 2.688 2.822

Résultat avant impôts…………………………………………..125.325 210.340 118.310

Impôts courants ……………………………………………………………-685 -1.881 -652
Impôts différés……………………………………………………………65 961 574

Résultat après impôts……………………………………………….124.705 209.420 118.232

Intérêts minoritaires ……………………………………………………………- - - 

Résultat net pour l'exercice……………………………………………….124.705 209.420 118.232

Nombre moyen pondéré d'actions ………………………………………………52.518.862 52.518.862 52.518.862
Résultat de base par action (en USD) ………………………………………………2,37 3,99 2,25
Résultat dilué par action (en USD) ………………………………………………2,37 3,99 2,25
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Bilan
en milliers de USD 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

ACTIF
ACTIFS NON CIRCULANTS ………………………………………………………………….2.022.651 2.003.205 2.052.340

Immobilisations corporelles………………………………………………………………….2.009.047 1.981.276 2.026.517
Navires………………………………………………………………….1.785.102 1.850.428 1.923.186
Equipement offshore………………………………………………………………….- - - 
Immeubles de placements………………………………………………………………….- - - 
Terrains et constructions ………………………………………………………………….- - - 
Actifs en construction ………………………………………………………………….222.896 130.125 101.210
Autres actifs corporels………………………………………………………………….1.049 723 2.121

Immobilisations incorporelles………………………………………………………………….12.850 16.866 20.614

Immobilisations financières………………………………………………………………….10 4.304 4.583
Participations détenues dans des entreprises associées………………………………………………………………….- - - 
Placements ………………………………………………………………….1 4.293 4.572
Créances à long terme………………………………………………………………….9 11 11

Impôts différés actifs………………………………………………………………….744 759 626

ACTIFS CIRCULANTS ………………………………………………………………….171.799 214.900 235.019

Stocks…………………………………………………………………. - - - 
Créances commerciales et autres créances ………………………………………………………………….111.646 163.434 124.232
Impôts sur le résultat à récupérer………………………………………………………………….391 78 407
Placements à court terme………………………………………………………………….- - - 
Trésorerie et équivalents de trésorerie ………………………………….59.762 51.388 110.380

TOTAL DE L'ACTIF………………………………………………………………….2.194.450 2.218.105 2.287.359
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30.06.2006 30.06.2005 31.12.2004

PASSIF
CAPITAUX PROPRES ………………………………………………………………….929.109 815.387 428.987

Capitaux propres ................................................................................929.109 815.387 428.987
Capital ………………………………………………………………………………..56.248 56.248 45.000
Primes d'émission ……………………………………………………………………………………………………..353.063 353.063 6.611
Ecarts de conversion ………………………………………………………………….899 640 1.198
Réserve de juste valeur ………………………………………………………………….- 1.398 - 
Actions propres ………………………………………………………………………..- - - 
Résultats reportés ………………………………………………………………….518.899 404.038 376.178

Intérêts de tiers ……………………………………………………………………………- - - 

Passifs non-courants ………………………………………………………………….1.086.363 964.312 454.002

Emprunts à long terme ………………………………………………………………….1.083.766 961.089 449.899
Leasings financiers ………………………………………………………………….- - 31.132
Emprunts bancaires………………………………………………………………….1.083.766 961.089 382.837
Autres emprunts à long terme ………………………………………………………………….- - 35.930

Impôts différés passifs………………………………………………………………….147 1.065 1.679

Provisions pour avantages sociaux ………………………………………………………………….493 305 336

Subventions différées ………………………………………………………………….- - - 

Provisions ………………………………………………………………….1.957 1.853 2.088

PASSIFS CIRCULANTS………………………………………………………………….178.978 507.660 104.151

Dettes commerciales et autres dettes ………………………………………………………………….56.701 426.939 59.243
Impôts sur le résultat à payer ………………………………………………………………….332 467 20
Emprunts à court terme………………………………………………………………….121.830 80.142 44.677
Provisions ………………………………………………………………….115 112 211

TOTAL DU PASSIF ………………………………………………………………….2.194.450 2.287.359 987.140
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Comptes consolidés
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Tableau de flux de trésorerie
en milliers de USD 30.06.2006 31.12.2005 30.06.2005

Trésorerie et équivalents de trésorerie en début d'exercice ……………………….……………………………..51.388 61.761 61.761

Encaissement des activités maritimes ………………………………………………………………….387.152 588.384 295.798
Encaissement d'autres activités …………………………………………………………………. - 6.151 3.373
Paiements effectués aux fournisseurs pour les activités maritimes  ………………………………………………………………….-112.753 -211.782 -91.763
Paiements effectués aux autres fournisseurs et personnel  ………………………………………………………………….-10.439 -27.896 -17.408

FFA et autres dérivés équivalents ………………………………………………………………….(net) …………………………….. 68 -800 -4.658
TVA ………………………………………………………………….(net) …………………………….. -299 1.549 -276
Impôts sur le résultat ………………………………………………………………….(net) …………………………….. -1.642 -610 701
Paiements et encaissements au comptant pour le compte de tiers (net)…………………………………………………..4 880 848

Intérêts payés ………………………………………………………………………………………-34.131 -41.950 -9.275
Intérêts reçus………………………………………………………………………………………924 2.482 1.505
Dividendes reçus…………………...……………………………………………………………. 116 242 126
Flux de trésorerie provenant des opérations d'exploitation …………………………………………….………………..229.000 316.650 178.971

Achat de navires …………………………………………………………………………………-92.731 -1.357.388 -968.406
Produit de la vente de navires ……………………………………………………………………..- 10.692 - 

Achat d'autres immobilisations (in)corporelles ……………………………………………… -650 -25.730 -24.638
Produit de la vente d'autres immobilisations (in)corporelles  …………………………………………..- 2.088 - 

Placement en titres……………………………..……………………………………………………..- -2.036 -2.021
Produit de la vente de titres ………………………………………………………… 4.392 - - 

Prêts aux parties liées……………………………………………………………………………. - - - 
Remboursement de prêts aux parties liées ………………………………………………….. - - - 

Liquidités nettes provenant de la vente de filiales, joint-ventures et associés ……………………..- 5.013 5.038
Liquidités nettes provenant de l'achat de filiales, joint-ventures et associés ……………………..- - - 

Contrats à terme normalisés et de gré à gré, swaps et contrats d'option (net) ………….. - - - 
Flux de trésorerie provenant d'activités d'investissement …………………………..…………………………..-88.989 -1.367.361 -990.027

Emission de capital……………………………...……………………………………….. - 357.700 357.700
Achat / vente d'actions propres…………………………………………...…………………………………..- - - 

Nouveaux emprunts à long terme………………………………………………….. 13.861 1.302.639 1.016.931
Remboursement d'emprunts à long terme …………………………………………………..-59.983 -483.162 -395.228

Emprunts de parties liées ……………………………………………………………………….. - - - 
Remboursement d'emprunts de parties liées………………………………………………….. - -38.850 -38.850

Dividendes payés…………………...……………………………………………………………………-101.405 -92.823 -77.473
Flux de trésorerie provenant d'activités de financement ……………………………..…………………………..-147.527 1.045.504 863.080

Effet des variations de taux de change………………………………………………….. 3.177 -5.166 -3.405

Trésorerie et équivalents de trésorerie en fin d'exercice……………………………………….47.049 51.388 110.380
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Etats des variations des capitaux propres
en milliers de USD

Capital
Primes 

d'émission

Réserves 
de 

conversion

Réserve de 
juste valeur

Actions 
propres

Résultats 
reportés

Capital et 
réserves

Intérêts 
minoritaires

Total des 
capitaux 
propres

45.000 6.611 1.198 - - 376.178 428.987 - 428.987

Immobilisations financières disponibles à la vente
Réévaluation de juste valeur ……………………………………………………….……………………………………….- - - 1.214 - - 1.214 - 1.214
Transférées au compte de résultats à la vente ………………………….……………………………………….- - - - - - - - - 

Ecarts de conversion…………………………………………………………………….- - -630 - - - -630 - -630
Résultat net directement comptabilisé en capitaux propres ………………………………………………….- - -630 1.214 - - 584 - 584
Résultat de l'exercice ...................................................................................................- - - - - 209.420 209.420 - 209.420
Total des pertes et profits comptabilisés ………………………………………..……………………………………….- - -630 1.214 - 209.420 210.004 - 210.004

Dividendes …………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - -88.700 -88.700 - -88.700
Emission de capital …………………………..……………………..…………………..……………………………………….11.248 346.452 - - - -1.672 356.028 - 356.028
Remboursement de capital …………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - - - - - 
Actions propres …………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - - - - - 
Autres variations…………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - - - - - 

56.248 353.063 568 1.214 - 495.226 906.319 - 906.319

56.248 353.063 568 1.214 - 495.226 906.319 - 906.319

Immobilisations financières disponibles à la vente
Réévaluation de juste valeur ……………………………………………………….……………………………………….- - - - - - - - - 
Transférées au compte de résultats à la vente ………………………….……………………………………….- - - -1.214 - - -1.214 - -1.214

Ecarts de conversion…………………………………………………………………….- - 331 - - - 331 - 331
Résultat net directement comptabilisé en capitaux propres ………………………………………………….- - 331 -1.214 - - -883 - -883
Résultat de l'exercice ...................................................................................................- - - - - 124.705 124.705 - 124.705
Total des pertes et profits comptabilisés ………………………………………..……………………………………….- - 331 -1.214 - 124.705 123.822 - 123.822

Dividendes …………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - -101.032 -101.032 - -101.032
Emission de capital …………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - - - - - 
Remboursement de capital …………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - - - - - 
Actions propres …………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - - - - - 
Autres variations…………………………..……………………..…………………..……………………………………….- - - - - - - - - 

56.248 353.063 899 - - 518.899 929.109 - 929.109

Au 1er janvier 2005 …………………………………..………………….

Au 31 décembre 2005 ……………………..……………………………..………………….

Au 1er janvier 2006 …………………………………..………………….

Au 30 juin  2005 …………………………………..………………….
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