EU RONAV Transition vers IFRS

Dés I'exercice 2004 Euronav prépare ses comptes consolidés sous IFRS. Afin de
fournir des informations comparables, les comptes consolidés 2003 ont été retraités
sous IFRS.

En annexe, l'information suivante concernant la transition vers IFRS:
o Une réconciliation entre GAAP belge et IFRS des capitaux
propres au 1" janvier 2003.
o Un bilan, un compte de résultats et un tableau de flux de
trésorerie au 31 décembre 2003.
o Une réconciliation entre GAAP belge et IFRS du résultat 2003.
o Un état des variations de capitaux propres au 31 décembre 2003.

Pour la préparation des comptes IFRS, toutes les normes courantes ont été
adoptées.

Anvers
25 mars 2005 (actualisation)

1 IFRS accounts 2003 - EUR accounts FRA 25032005.doc.



EURONAYV

Explication de la transition vers IFRS
Réconciliation des capitaux propres a I'ouverture

. . Primes Réserves de Réserves de ) Subvention Bénéfices non

en USD note | Capital social A . . Actions propres | .. . A . Total
d'émission conversion juste valeur d'investissement répartis

Capitaux propres pro forma tels que publiés sous Belgian 4, o753 89544 6.636.821,15  242.911,23 0,00 0,00 0,00 279.088.612,64| 330.942.230,46
GAAP au 1er janvier 2003 ...........ccoeiiuiiiniiieii e
Résultat 2003 ..........coouiiiiniiirireree s e e e e, b -20.257,23 -56.845.490,70 -56.865.747,93
Constitution de Euronav nv (2003) ..........cccoeeiiiinienniennnnnes b -10.000.000,00 -10.000.000,00
Distribution de capitaux propres en 2004 ..............ccceevnennnns b -60.000.000,00 -60.000.000,00
Capitaux propres initiaux aprés scission au 1er janvier 2003 34.973.885,44 6.636.821,15 222.654,00 0,00 0,00 0,00 162.243.121,94| 204.076.482,53|
Ajustements IFRS
Décomptabilisation des provisions pour cale séche ........ IAS37 ¢ 6.300.582,00  6.300.582,00
Ajustements d'autres provisions ..............cccoeviiiiinnnnn. IAS37 ¢ 864.691,36 864.691,36
Comptabilisation des écarts de conversion non-réalisés .. IAS 21 d 1.745.942,47 1.745.942,47
Comptabilisation des instruments financiers................... IAS39 e -5.781.953,27 -5.781.953,27
Avantages du personnel.............ccoooiiiiiiiiiiiiii IAS19 f -173.687,79 -173.687,79
Comptabilisation de location-financement...................... IAS17 g -6.579.217,04 -6.579.217,04
Comptabilisation d'imp6ts différés ............................... IAS12 h 11.520.156,52 11.520.156,52
Impact total de la transition vers IFRS ............ccccoeviiiiiiiiiiiiieienenn, 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7.896.514,25 7.896.514,25
Capitaux propres sous IFRS au 1er janvier 2003................ccceeunennen 34.973.885,44 6.636.821,15 222.654,00 0,00 0,00 0,00 170.139.636,19( 211.972.996,78
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EURONAYV

Explication de la transition vers IFRS
Réconciliation des capitaux propres a I'ouverture

notes
En préparant I'ouverture du bilan au 1er janvier 2003, la société a choisi d'utiliser les exemptions suivantes proposées par IFRS 1:

- Regroupement d'entreprises: IFRS 3 - Regroupement d'entreprises n'a pas été appliqué rétroactivement sur des regroupements passeés.

- La valeur comptable de tous les éléments des immobilisations corporelles (IC) sous le GAAP précédent a été considérée comme la valeur comptable sous IFRS. Toutes les
réévaluations effectuées sous le GAAP précédent étaient en grande partie comparable a la juste valeur a la date de la réévaluation. Pour les IC, comme pour les immeubles de
placement, la société a choisi d'appliquer comme principe comptable le modele du codt, c.a.d. comptabilisation initiale au codt moins toute dépréciation cumulée et toute perte de valeur
cumulée.

a. Il s'agit des capitaux propres tels que présentés dans le prospectus de la scission partielle de Euronav.

b. Etant donné que IFRS ne donne pas d'indication spécifique pour le traitement des scission, les comptes consolidés pour I'exercice 2002 et suivants ont été préparés dans I'hypothése
que la scissions de CMB avait eu lieu en 2002 et que la société avait toujours existé comme entité séparée.

La société est d'avis qu'en agissant ainsi les états financiers présentent de fagon juste la position et la performance financiere de la société et de ses filiales. En outre, cela rend possible
la comparaison et la lecture des états financiers.

c. - Les provisions pour charges de cale seche périodique ne correspondent pas aux criteres de prise en charge en tant que provision tel que décrit par IAS 37 - Provisions, passif éventuel
et actif éventuel.

- Les ajustements d'autres provisions concernent la réévaluation d'une provision.

d. L'application de IAS 21 signifie que tous les écarts de conversion (réalisés et non-réalisés) doivent étre comptabilisés.

e. IAS 39 - Instruments financiers: comptabilisation et évaluation prescrit que tous les actifs et passifs financiers doivent étre comptabilisés dans le bilan. La société et certaines de ses
filiales ont souscrit certains produits dérivés afin de couvrir partiellement les risques de taux de change, risques de marché (Forward Freight Agreements) et risques sur taux d'intérét. Le
montant comptabilisé dans le bilan d'ouverture représente la juste valeur (a la valeur de marché) de tous les produits financiers dérivés au 1er janvier 2003.

f.  Cet ajustement provient de l'application d'IAS 19 - Avantages du personnel pour tous les plans de pension de type prestations définies. Tous les gains et toutes les pertes actuariels
cumulés résultant de I'application de IAS 19 sont directement comptabilisés en capitaux propres.

g. En 1998 le groupe a vendu le Bourgogne et pris le navire en affrétement a temps. Ce cession-bail a été classé comme une location-financement et traité selon les provisions de IAS 17.
La différence entre le produit de la vente et la valeur comptable a été amortie sur la durée de la location.

h. L'application de IAS 12 - Impéts sur le résultat, a résulté dans la comptabilisation de certains impéts différés actifs et passifs. lls proviennent principalement de différences entre valeur
comptable dans les comptes consolidés et statutaires, ainsi que de la comptabilisation des pertes fiscales reportées.
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EURONAV

Comptes consolidés
pour la période se cléturant le 31 décembre 2003

Bilan

en USD note 2003
ACTIF

ACTIFS NON CIRCULANTS 490.953.180,22
Actifs COrporels ......ooiiiiiiiiii i 480.389.480,32
NAVITES. ..ot - 456.973.112,32
Equipement offshore..............ooooii - 0,00
Immeubles de placement ... - 0,00
Terrains et constructions .........cooviiiiiiiiiii e - 0,00
Actifs en construction ... - 23.278.185,00
Autres actifs corporels ... - 138.183,00
Actifs incorporels..........ccooviiiiiiiiii - 0,00
AcCtifs fiNANCIErS ....oviiiiiii i i e ra e eaas 472.575,00
Participations détenues dans des entreprises associées - 0,00
Placements. ..o - 472.575,00
Créancesalongterme ...........coooiiiiiiiiiiiiie - 0,00
Actifs d'impots différés..........ccooviiiiiiiiiiiiii - 10.091.124,90
ACTIFS CIRCULANTS ... e e s e en e aeas 120.420.499,54
SHOCKS .o, - 0,00
Créances commerciales et autres créances.................. - 64.941.836,54
Impdts sur le résultat a récupérer .............ccoevvviiiinnn.., - 0,00
Placements a courtterme..........cooviiiiiiiiiiie . - 0,00
Trésorerie et équivalents de trésorerie......................... - 55.478.663,00
TOTALDE L'ACTIF ... s s s s e e neas 611.373.679,76
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EURONAV

note 2003

PASSIF

CAPITAUXPROPRES ... e 278.909.088,30
Capitaux propres 278.909.088,30
Capital ... - 44.973.885,44
Primes d'"émisSion ........ooiiiiiii e - 6.636.821,15
Ecarts de conversion ............ocoiiiiiiii - 601.751,32
Réserve dejustevaleur ... - 0,00
ACtiONS ProPresS ...ovviiiiii i - 0,00
Bénéfices non répartis ... - 226.696.630,39
Intéréts de tiers ..o - 0,00
Passifs NON-COUrants ..........ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiinsrrnnnneeannns 220.263.256,20
Emprunts alongterme ... 217.577.471,53
Leasings financiers ..o - 37.004.277,53
Emprunts bancaires...........ccooiiiiiiiiii - 126.229.765,00
Autres emprunts alongterme ... - 54.343.429,00
Passifs d'impoéts différés ..........ccccevvviiiiiiiiiininnnn, - 1.279.035,05
Provisions pour avantages socCiauX ............c.ceeeuunnee - 206.083,71
Subventions différées ..........ccovviiiiiiiiiiiiiii e - 0,00
[ (o XV 1] oY o = - 1.200.665,91
PASSIFS CIRCULANTS. ...t reer s e er e e eeas 112.201.335,26
Dettes commerciales et autres dettes ......................... - 24.675.395,29
Impbts sur le résultat payables ...l - 813.892,00
Emprunts acourtterme............cooiiiiiiiiii - 86.712.047,97
ProViSIONS ....oeeiiii - 0,00
TOTAL DU PASSIF ... e r s s s s s e s e e 611.373.679,76
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EURONAV

Compte de résultats consolidé
pour la période se cléturant le 31 décembre 2003

Compte de résultats

en USD note 2003

Revenus des activités maritimes...............ccoceiiiinl. - 147.268.561,00
Plus-values réalisées sur la vente de navires ............... - 8.470.827,00
Autres produits d'exploitation ... - 7.622.103,00
Charges des activités maritimes .....................conl. - -43.736.610,83
Moins-values réalisées sur la vente de navires ............. - 0,00
Amortissements et réductions de valeur ...................... - -35.779.294,05
Pertes (-) / reprises (+)de valeur ..................ccoooiiiiin - 0,00
REMUNErationS ..o e, - -2.303.207,19
Autres charges d'exploitation ...l - -13.749.538,83
Colts de restructurationnets ..........ccooeviiiiiiiinns. - 0,00
Résultat net sur des dérivés de fret ou équivalents ........ - 0,00
Résultat opérationnel ..........c.cooiiiiiiiiiiii e 67.792.840,10
Colts financiers Nets ........oovviii e - -6.812.536,78
Revenus des entreprises assoCi€es ...............ccoevvenn.. - 0,00
Produits d'autres investissements financiers ................ - 0,00
Gains (+) / Pertes (-) dechange...............ccoviiiiiinenn.n. - 812.867,94
Résultat avant impots ........ccccoiiiiiiiiiii i 61.793.171,26
IMPOLS .. - -731.509,00
IMpOts differés ..o - -4.507.668,06
Résultat aprés impots ........ccvioiiiiiiiiiiiiicc e 56.553.994,20
INntéréts minoritaires. .......coooviiii e - 0,00
Résultat net pour I'eXercice .......c.ccviviiiiiiiciic e 56.553.994,20
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EURONAV

Comptes consolidés
pour la période se cléturant le 31 décembre 2003

Explication de la transition vers IFRS
Réconciliation du résultat 2003

en USD note

Résultat 2003 pro forma tel que publié sous GAAP belge ..... a 56.845.490,70
Comptabilisation d'une location-financement ................. IAS17 b -170.607,69
Avantages du personnel ... IAS19 ¢ 2.755,80
Comptabilisation d'écarts de conversion non-réalisés ...... IAS21 d -2.307.559,70
Décomptabilisation de provisions pour cale séche .......... IAS 37 e 344.448,74
Instruments financCiers ...........ccooviiiiiiiiii e IAS39 f 4.534.195,86
Comptabilisation d'impéts différés ............................... IAS12 g -2.691.729,51
Impact total de la transition vers IFRS ..., -288.496,50
Résultat 2003 SOUS IFRS ... e e e 56.556.994,20
notes

a. Il s'agit du résultat proforma tel que présenté dans le prospectus de la scission partielle
de Euronav.

b. En 1998 le groupe a vendu le Bourgogne et pris le navire en affrétement a temps. Ce
cession-bail a été classé comme une location-financement et traité selon les provisions
de IAS 17.

c. Cet ajustement provient de I'application d'IAS 19 - Avantages du personnel pour tous les
plans de pension de type prestations définies.

d. L'application de IAS 21 signifie que tous les écarts de conversion (réalisés et non-
réalisés) doivent étre comptabilisés.

e. Les provisions pour charges de cale seche périodique ne correspondent pas aux criteres
de prise en charge en tant que provision tel que décrit par IAS 37 - Provisions, passif
éventuel et actif éventuel.

f.  IAS 39 - Instruments financiers: comptabilisation et évaluation prescrit que tous les actifs
et passifs financiers doivent étre comptabilisés dans le bilan. Le montant représente la
variation de la juste valeur (évaluation a la valeur de marché) de tous les instruments
financiers dérivés.

g. L'application de IAS 12 - Impdts sur le résultat, a résulté dans la comptabilisation de

certains impOts différés actifs et passifs. lls proviennent principalement de différences
entre valeur comptable dans les comptes consolidés et statutaires, ainsi que de la
comptabilisation des pertes fiscales reportées.
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EURONAYV

Comptes consolidés
pour la période se cloturant le 31 décembre 2003

Tableau de flux de trésorerie

en USD note 2003

Trésorerie et équivalents de trésorerie en début d'exercice ..........cccccvvevnnenn.n. 13.364.048,00
Encaissement des activités maritimes ........ccoovviiiiiiiii e, - 157.404.113,18
Encaissement d'autres activites .........coviiiiiiii - 2.750.218,14
Paiements effectués aux fournisseurs pour les activités maritimes .............. - -46.394.158,48
Paiements effectués aux autres fournisseurs et personnel ........................ - -10.269.930,53
FFA et autres dérivés équivalents ...................ocoeeies (net) .....ooiill. - 0,00
TV A (net) ...l - -615,47
Impots surlerésultat ... (net) ...l - 59.998,00
Paiements au comptant pour le compte de tiers........... (net) ...l - -5.500.000,00
INEEIEES PAYES ...t - -13.989.689,64
IS G US. . et - 979.159,10
DIVIAENAES MBGUS. ...t - 0,00
Flux de trésorerie provenant des opérations d'exploitation ............................ 85.039.094,30
AChAt B NAVIIES ... s - -16.017.269,00
Vente de NAVIFES .. ..o e - 218.413.572,86
Achat d'autres immobilisations (in)corporelles ..o, - 0,00
Vente d'autres immobilisations (in)corporelles ..., - 0,00
Placement €N tireS. .. ..o - 0,00
Produitde lavente de titres ... - 0,00
Préts aux parties Ees. ... ..o - -28.791.695,00
Remboursement de préts aux parties liées ... - 0,00
Liquidités nettes provenant de la vente de filiales, joint-ventures et associés = - 18.102.708,98
Liquidités nettes provenant de I'achat de filiales, joint-ventures et associés ... - -4.189.938,87
Contrats a terme normalisés et de gré a gré, swaps et contrats d'option (net) - 0,00
Flux de trésorerie provenant d'activités d'investissement .............................. 187.517.378,97
Emission de capital....... ..o - 10.000.000,00
Achat / vente d'actions Propres.........oeoeie i - 0,00
Nouveaux emprunts alongterme............ooooiiiiiiiiii e, - 0,00
Remboursement d'emprunts alongterme ... - -282.941.587,05
Emprunts de parties lIes ....... ..o - 42.500.000,00
Remboursement d'emprunts de parties li€es. ..., - -730.000,00
DIVIdENAES PAYES. ...ttt t et et et et et e et e e et e e eaeeens - 0,00
Flux de trésorerie provenant d'activités de financement ....................cccceeee -231.171.587,05
Effet des variations de taux de change............cccoiiiiiiiiiiici e 729.728,78
Trésorerie et équivalents de trésorerie en fin d'exercice.........ccccceveviiiviiennnns 55.478.663,00
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EURONAV

Comptes consolidés
pour la période se cléturant le 31 décembre 2003

Etat des variations des capitaux propres

en USD note Capital ,l,:’r".ne.s Reserve; de R eserve de Actions propres Bene’flces. non Total
d'émission conversion juste valeur répartis

Capitaux propres au 1er janvier 2003 ............ccoeoveirieiinnninnnnns, 34.973.885,44  6.636.821,15 222.654,00 0,00 0,00 170.139.636,19( 211.972.996,78

Total des résultats et charges comptabilisés ................... - 379.097,32 56.556.994,20 56.936.091,52

Constitution de Euronavnv ...........oooiiiiiiiiiiiiii - 10.000.000,00 10.000.000,00

Capitaux propres au 31 décembre 2003 .............ccceveivivninnnne. 44.973.885,44  6.636.821,15 601.751,32 0,00 0,00 226.696.630,39( 278.909.088,30
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